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HD현대인프라코어

기업가치제고계획

2024.12



본자료는HD현대인프라코어(이하“회사”)에서투자참고용으로제공하는자료입니다.
회사는본자료에기재된정보에대해서별도의독립적인확인과정을거치지아니하였습니다.

또한, 본자료는회사의미래에대한생각또는예측을반영하는진술을포함할수있습니다. 
이러한미래예측진술은다양한미래에대한가정들에근거한것으로써, 그중일부는회사가통제할수없는사항입니다. 
이러한미래예측진술에는해당미래예측진술에의하여예정된바와중대하게다른실제결과가초래될일정한위험성및불확실성이있을수있습니다.
일부내용의이행을위해서는해당시점에세부사항에대한주주또는이사회승인등의의사결정과정이필요합니다.

본자료는투자자여러분의투자판단을위한참고자료로작성된것으로, 회사및회사의임직원들은본자료의내용과관련하여
투자자여러분에게어떠한보증도제공하지아니하며, 과실및기타의경우를포함하여그어떠한투자책임도부담하지아니합니다.

회사는본자료의제공시점이후발생하는사건또는기타상황을반영하여미래예측진술을수정또는보완할의무를부담하지아니합니다.

Disclaimer
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1.  기업 개요 현황

- 기업 개요

- 사업 현황

2. Value-up 목표 및 이행방안

      - 목표 설정

      - 이행 방안 

3. 주주와의 소통
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기업개요현황 Value-up 목표및이행방안 주주와의소통

HD현대인프라코어기업가치 제고 계획

기업 개요

※ 2024년 9월말 HD현대그룹 주요 자회사 기준

HD현대
사이트솔루션

80.22%

HD현대건설기계
35.64%

HD현대인프라코어
34.17%

지배구조

건기

신흥/한국

38%

건기

북미/유럽

31%

건기 중국

6%

엔진 25%

2023
매출액

46,596억

사업구조
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기업개요현황 Value-up 목표및이행방안 주주와의소통

HD현대인프라코어기업가치 제고 계획

기업개요

미니굴착기 
(5톤 미만)

중대형
굴착기

휠 굴착기 휠로더

굴절식
덤프트럭

도저

발전기용

선박용 군용(전차)

하이브리드
파워트레인

e-Power
pack

산업용

수소엔진

차량용

45,937
47,561 46,596

(억원)

37,389 37,181 
34,980 

8,547 10,380 
11,616 

'21 '22 '23

건설기계 엔진

건설기계

※ 자료 : HD현대인프라코어

엔진 부문별 매출액 추이
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기업개요현황 Value-up 목표및이행방안 주주와의소통

HD현대인프라코어기업가치 제고 계획

사업현황 : 재무지표현황

매출액/영업이익률 추이 PBR 추이 ROE 추이 부채비율 추이

(억원, %)

249%

190%

144%

'21 '22 '23

1) PBR(Price to Book Ratio) : 기말주가/기말 주당 순자산가치
2) ROE(Return on Equity : 자기자본 순이익률) : 지배지분 순이익/지배지분 자기자본(기초, 기말 평균)

- ’21년 ROE는 최대주주 변경 및 분할합병 과정에서 중단영업이익이 반영되며 일부 왜곡되어, 중단영업이익 제외된 계속영업이익 중 지배주주귀속분과 내부적으로 산출한 분할 후 자본총계 기준으로 작성하였음. 
3) 부채비율 : 부채총계/자본총계

안정적인매출과이익률성장에힘입어재무지표개선
국내건설장비업종내상대적으로높은 ROE 수준긍정적

45,937 
47,561 46,596 

5.8%

7.0%

9.0%

'21 '22 '23

1.02 0.97 
0.89 

'21 '22 '23

9.2 

15.3 

13.4 

'21 '22 '23
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기업개요현황 Value-up 목표및이행방안 주주와의소통

HD현대인프라코어기업가치 제고 계획

사업현황 : 건설기계

건설기계 매출액 OPM% 건기 북미/유럽 매출 추이 건기 신흥/한국 매출 추이 건기 중국 매출 추이

(억원, OPM%)

지역/제품 포트폴리오 균형 확보를 통해
Full-liner로성장하고자 함

북미 인프라 투자 및 리쇼어링 트렌드 지속, 
유럽 경기 회복 기대 긍정적

채널 경쟁력과 제품 라인업 강화를 통해
꾸준히 M/S 확대하며 성장 중

글로벌 긴축 및 원자재가 하향 안정화로 조정세

주요지역 법인 설립을 통한 채널경쟁력 강화

대규모 고객 수주 확대, 대형 장비 판매 확대
추진하여 매출과 수익성 확보 전망

시장 급락 영향으로 매출 하락했으나
’24년 이후 완만한 회복 기대

시장 맞춤형 판매 지원과 더불어 중대형 수주에
집중하여 Market Presence강화 계획

37,389 37,181

34,980

6.3%
5.6%

7.6%

3.0%

13.0%

25,000

27,000

29,000

31,000

33,000

35,000

37,000

39,000

'21 '22 '23

(억원) (억원) (억원)

10,331 

12,825 

14,465 

'21 '22 '23

16,045 

18,393 
17,851 

'21 '22 '23

11,014 

5,962 

2,664 

'21 '22 '23

※ 자료 : HD현대인프라코어
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기업개요현황 Value-up 목표및이행방안 주주와의소통

HD현대인프라코어기업가치 제고 계획

사업현황 : 엔진

(억원, OPM%)

제품별 고른 성장세 기록하며 매출 확대 추세 지속

영업이익률도 안정적인 두 자릿수 기록

’25년 차세대 신모델의 본격 출시 이후 가시화 될
HD현대건설기계와의 시너지 기대감도 긍정적

8,547

10,380

11,616

5.6%

12.1%
13.1%

2.0%

12.0%

22.0%

3,000

5,000

7,000

9,000

11,000

13,000

15,000

'21 '22 '23

산업용, 45% 발전기용, 26%

소재/부품, 8%

선박용, 4%

차량용, 6%
방산/기타, 10%

2023년
1.16조원

사외매출 기준

사외매출 확대에 힘입어 사내 매출 비중 축소

환경규제 강화, 미래 파워트레인 시장 본격화가
새로운 사외매출 확대 기회로 작용할 전망

건기 시장 반등 시 사내매출의 회복도 더해질 전망

비중이 큰 발전용/산업용 엔진 수요 긍정적

방산 엔진 수출 본격화에 따른 비중 추가 확대 기대

80% 81% 85%

20% 19% 15%

'21 '22 '23

사외매출

사내매출

엔진 매출액 OPM% 엔진 사외/사내매출 비중 추이 제품 포트폴리오

※ 자료 : HD현대인프라코어
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기업 개요 현황 Value-up 목표및이행방안 주주와의소통

HD현대인프라코어기업가치 제고 계획

인프라 솔루션을 제공하는 글로벌 리더로 도약

Global Leader
in

Infrastructure
Solutions

글로벌 최고 수준의 제품과 부품, 서비스 제공을 통한
고객가치 및 고객 만족도 극대

기존 사업 경쟁력 강화를 통한 사업의 지속적인 성장
지속적인 원가 혁신을 통한 Cost Leadership 확보

Big Data, 사물인터넷 등 ICT기술을 접목한 신제품 및 신규 서비스 개발
스마트한 업무 환경 구축을 통한 운영 효율 극대화

고부가 가치 기술 및 솔루션 사업으로 확대

목표설정 : Corporate Vision
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기업 개요 현황 Value-up 목표및이행방안 주주와의소통

HD현대인프라코어기업가치 제고 계획

사업경쟁력강화및R&D 투자지속 주주환원확대 지속가능경영

근원적역량강화를통한실적성장추구

제품 경쟁력확보

차별적기술경쟁력확보

선진적Engineering Process 구축을
목표로연구개발투자진행

주주환원율 30% 이상
중장기ROE  15% 이상

2029년매출목표 7~8조원
영업이익률목표 10% 이상

R&D 비용매년매출 4~5% 수준

지배구조핵심지표 90% 이상

주주환원율30% 이상목표 혁신을기반으로인류와미래사회를위한

포용적가치창출현금배당과자사주매입/소각을
탄력적으로운영하여전략적주주환원시행

결산배당기준일변경

중장기ROE  15% 이상지향

ESG 경영정책강화

지배구조핵심지표준수율90% 이상

목표설정 : Value-up

※ 주주환원율(Shareholder Return Ratio) : (배당금 + 자사주 매입· 소각액)/ 별도 재무제표상 당기순이익 ⅹ 100, 기존 영업외에서 발생할 수 있는 손익은 배당가능 현금 및 배당성향 계산시 제외
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기업 개요 현황 Value-up 목표및이행방안 주주와의소통

HD현대인프라코어기업가치 제고 계획

중장기 매출 전망 중장기 영업이익 전망

※ 자료 : HD현대인프라코어

이행 방안 : 사업경쟁력강화

2029년 매출 7~8조원, 영업이익률 10% 이상 목표

7 ~ 8조원

'24E '25E '26E '27E '28E '29E

10% +

'24E '25E '26E '27E '28E '29E
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기업 개요 현황 Value-up 목표및이행방안 주주와의소통

HD현대인프라코어기업가치 제고 계획

건설기계 시장 추이 및 전망

※ 자료 : HD현대인프라코어, 굴착기+휠로더, 대수 기준 (중국은 굴착기만 포함) 

'11 '12 '13 '14 '15 '16 '17 '18 '19 '20 '21 '22 '23 '24E '25E '26E '27E '28E '29E

완만한회복기대

한국 중국
신흥 유럽
북미

▪ 글로벌건설기계시장은 고금리장기화와 원자재가격하향 안정화로조정기를거치다가
’24~’25년을저점으로 완만한회복전환기대

이행 방안 : 사업경쟁력강화
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기업 개요 현황 Value-up 목표및이행방안 주주와의소통

HD현대인프라코어기업가치 제고 계획

건설기계 주요 지역별 시장 전망

※ 자료 : HD현대인프라코어, 굴착기+휠로더, 대수 기준 (중국은 굴착기만 포함) 

주요 지역별 시장 전망

: ’25년상반기까지하락 추세이어지나하반기부터회복 시작될전망

북미 : 고금리 지속에 따른 렌탈위주의시장감소와건설경기악화가 부정적이나, 
대선불확실성해소 후 ’25년하반기회복기대

유럽: 고금리와전쟁장기화로인프라예산 축소되며부진한흐름
’25년상반기까지추가약세전망되나하반기완만한회복예상

신흥: 글로벌긴축과환율불안, 경기불확실성등으로 추가조정전망
다만, 정부주도 인프라투자가활발하고광물/석유등 자원보유국들은
안정적인성장세를보일것으로예상되며일부긍정적

중국 : ’26년장비교체주기도래전망되며, ’25년연간본격적인회복기조 기대
추가부양책발표시 Upside Potential 존재

한국: 내수건설경기하락에도불구하고’23년저점이후완만한회복세지속

(단위 : 천대)

한국 중국
신흥 유럽
북미

'24E '25E '26E '27E '28E '29E

496

600

이행 방안 : 사업경쟁력강화
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기업 개요 현황 Value-up 목표및이행방안 주주와의소통

HD현대인프라코어기업가치 제고 계획

근원적 역량 강화

Line-up 보강 / 초대형개발 / 경제형개발 / Electrification / Automation

소형 대형 (41t)중형 (28t)

Payload

Loader

ADT

소형 중형 (2.0m3))

Bucket 
Capacity

Special 
Application

대형 (6.0m3)

수륙양용 물체운반 슈퍼롱리치 차량/건물해체산림용 프론트쇼벨

Excavator
Operating 
Weight 소형 중형 (34t) 대형 (100t)

이행 방안 : 사업경쟁력강화

Dozer CTL

Others

▪ 다변화되는고객니즈와 사업영역을타겟으로완성차/특수장비/어태치먼트 개발하고, 
초대형 장비등기존제품군확장선에서의 라인업강화를추진하여 시장 지위점프업 추진

※ 자료 : HD현대인프라코어
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기업 개요 현황 Value-up 목표및이행방안 주주와의소통

HD현대인프라코어기업가치 제고 계획

※ 자료 : HD현대인프라코어

Dealer
Network

건설기계
300+개사

엔진 
150+개사

신흥국 (~100개사) 중국 (~30개사)

북미 (~80개사) 유럽 (~80개사)

이행 방안 : 사업경쟁력강화

▪ 사업역량제고를위해공백/저성과 지역딜러커버리지확대및
권역별PDC, Customization Center 활용하여 현지Operation 효율극대화 지속추진

근원적 역량 강화
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기업 개요 현황 Value-up 목표및이행방안 주주와의소통

HD현대인프라코어기업가치 제고 계획

엔진 시장 전망 : 미래 파워트레인과 내연기관

이행 방안 : 사업경쟁력강화

진입가능시장

내연기관엔진
친환경전동화파워트레인

CAGR
(‘24~’29년)

+18%

+2%

미래 파워트레인성장 동력

산업용 : 지게차와 ESS 중심으로 성장 예상
건설기계 등은 규제 및 보조금 정책에 따라
성장 속도 상이할 전망

상용차 : 규제 및 보조금 정책으로 동력 전환 가속화 전망

내연 기관시장의성장동력

발전용 : 건물 대형화 및 신흥시장 전력 수요 성장

건설기계 : 인프라 투자와 경기 부양책 등으로
점진적 회복 예상

'24E '25E '26E '27E '28E '29E

8,634

10,187

(단위 : 천대)

※ 자료 : HD현대인프라코어

▪ 초소형과초대형까지 확대된제품Full Lineup 효과에 따른제품경쟁력 강화및성장동력확보
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기업 개요 현황 Value-up 목표및이행방안 주주와의소통

HD현대인프라코어기업가치 제고 계획

이행 방안 : 주주환원확대

중장기 주주가치 제고 정책주주가치 제고 현황

주주가치제고에 대한 투자자의 예측 가능성 제고

당사는 향후 3년간(2024년~2026년 사업연도)

별도 재무제표 기준 당기순이익(미실현 손익 및 일회성 비경상 손익

제외)의 30% 이상을 주주가치제고를 위한 정책에 활용할 계획임

주주가치제고를 위한 정책의 일환으로 경영 환경 및

회사의 투자 계획 등을 종합적으로 고려하여 배당 또는

자사주 매입&소각 등을 진행 예정

560억원

현금배당

220억원
(주당 110원)

자사주
매입&소각

22.9%

30.1%

2022 2023

환원금액

(배당+자사주매입 및 소각) / 

당기순이익x100(%)

479억원
(주당240원)

780억원

주주환원율 : 30%이상

※ 23년 별도 당기순이익 중 일시적 이익(중국 배당금) 2,000억원 제외 시, 배당성향(현금+자사주)은 30.1%임
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기업 개요 현황 Value-up 목표및이행방안 주주와의소통

HD현대인프라코어기업가치 제고 계획

이행 방안 : 지속가능경영

ESG 경영 정책 강화지배구조핵심지표 개선

지속가능성장을위한투명하고책임있는경영실천

미준수 항목 조정을 통한 준수율 개선
(배당기준일 변경, 배당 관련 예측가능성 제공 등) 혁신을 기반으로인류와 미래 사회를 위한 포용적 가치 창출

'23 '29E

90%+

67%
PEOPLE PRODUCT/SOLUTION/SERVICE PROCESS

건강한
지역사회

지속가능한
일터

미래를 위한 제품과 솔루션

- 저탄소/대체연료 제품개발
- 친환경 무인화/자동화 기술
- 고객가치 제고
- 제품책임

환경/안전

책임 있는
공급망

안정적
지배구조
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기업 개요 현황 Value-up 목표및이행방안 주주와의소통

HD현대인프라코어기업가치 제고 계획

기업의내재가치와시장가치가부합될수있도록충실한소통실시

소통채널확대 충실한자료제공 시장피드백청취및보완 ESG

C-Level 참여투자자대응정례

(연2회이상)

국내및해외NDR 정례화

IR자료국문 ·영문동시제공

IR자료홈페이지게재

배당, 자사주등주요이슈발생시, 

홈페이지를통한안내자료제공

투자자피드백청취

보완사항을매년기업가치제고

계획공시에반영 ·실시

ESG 현안관련이해관계자

소통강화

환경/안전/보건관리체계고도화

공정거래/동반성장이행강화

주주와의소통




	슬라이드 1
	슬라이드 2
	슬라이드 3
	슬라이드 4: HD현대인프라코어 기업가치 제고 계획
	슬라이드 5: HD현대인프라코어 기업가치 제고 계획
	슬라이드 6: HD현대인프라코어 기업가치 제고 계획
	슬라이드 7: HD현대인프라코어 기업가치 제고 계획
	슬라이드 8: HD현대인프라코어 기업가치 제고 계획
	슬라이드 9: HD현대인프라코어 기업가치 제고 계획
	슬라이드 10: HD현대인프라코어 기업가치 제고 계획
	슬라이드 11: HD현대인프라코어 기업가치 제고 계획
	슬라이드 12: HD현대인프라코어 기업가치 제고 계획
	슬라이드 13: HD현대인프라코어 기업가치 제고 계획
	슬라이드 14: HD현대인프라코어 기업가치 제고 계획
	슬라이드 15: HD현대인프라코어 기업가치 제고 계획
	슬라이드 16: HD현대인프라코어 기업가치 제고 계획
	슬라이드 17: HD현대인프라코어 기업가치 제고 계획
	슬라이드 18: HD현대인프라코어 기업가치 제고 계획
	슬라이드 19: HD현대인프라코어 기업가치 제고 계획
	슬라이드 20

