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Disclaimer

본 자료는 투자자 여러분들의 편의를 위하여 작성된 자료로서 제시된 수치는 잠정치이며 최종 실적 마감 과정에서

변동될 수 있습니다.

본 자료에 포함된 재무정보는 한국채택국제회계기준에 따라 작성된 연결 기준의 영업실적입니다.  비교 표시된 과거

실적도 한국채택국제회계기준에 따라 재작성된 영업실적입니다.

또한, 본 자료는 미래에 대한 예측 정보를 포함하고 있습니다. 이러한 예측정보는 이미 알려진 또는 아직 알려지지 않은

위험과 시장 상황, 기타 불명확한 사정에 따라 영향을 받으며, 실제 결과와 이에 기재되거나 암시된 내용 사이에 차이가

있을 수 있습니다. 특히, 환율과 원재료 가격의 변화로 매출액과 이익 수치가 변동될 수 있음을 밝힙니다.

본 자료는 투자자 여러분의 투자판단을 위한 참고자료로 작성된 것으로 투자 권유를 목적으로 작성된 것이 아닙니다.

당사는 본 자료의 내용에 대하여 투자자 여러분에게 어떠한 보증을 제공하거나 책임을 부담하지 않습니다. 또한, 당사는

투자자 여러분의 투자가 자신의 독자적이고 독립적인 판단에 의하여 이루어질 것으로 신뢰합니다.

2



Table of Contents

2023년 3분기 실적

Highlights2

1

3



2023년 3분기 경영실적

(단위 : 억원)
손익계산서

3Q22 2Q23 3Q23 YoY QoQ

매출액 11,769 13,140 10,762 -8.6% -18.1%

영업이익 747 1,620 897 +20.0% -44.7%

이익률(%) 6.3% 12.3% 8.3% +2.0%p -4.0%p

순금융비용 158 159 149 -5.7% -6.3%

외환손익 383 73 51 -86.6% -30.2%

세전이익 899 1,529 711 -21.0% -53.5%

순이익 651 1,132 490 -24.7% -56.7%

• 매출액은 견조한 건기 북미/유럽과 엔진 사외 매출에도 불구, 전년 높은 기저와 한국/중국 등 아시아 지역 부진으로 하락

• 영업이익은 매출 감소와 비용 증가 요인에도 제품 Mix 개선과 판가 인상, 원가 개선 등 전사 측면의 수익성 개선 노력에

힘입어 전년대비 +20% 성장
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2023년 3분기 사업부별 실적

• 건기 : 아시아 시장 부진으로 매출 감소했으나, 영업이익은 북미/유럽과 신흥시장의 수익성 강화로 전년대비 성장

• 엔진 : 차량, 소재/부품, 방산 등 사외 매출 중심으로 견조한 매출 흐름이 이어진 가운데, 영업이익률도 가격 인상과

Mix 개선에 힘입어 안정적인 두자릿수 유지

매출액
(단위 : 억원)

74% -9.8%

26%
-4.9%

(-9.0%)

100% -8.6%

영업이익(률)
(단위 : 억원)

YoY영업이익률

6.3% +39.4%

13.9%
(12.0%)

+1.9%

8.3% +20.0%

YoY매출 비중

건기

엔진*

총계

7,925

10,762

2,837
(3,287)

엔진*

총계

503

897

394

참고 : 3자 매출 기준
* ( )의 수치는 사내매출이 포함된 총매출액 기준임

5

건기



건기사업 지역별 실적

• 신흥/한국 : 전년 높은 기저와 글로벌 긴축에 따른 중국/한국 등 아시아 시장 전반의 부진이 심화되며 하락

다만, 중동 지역 수요가 여전히 견조한 가운데, 라틴아메리카 및 오세아니아 지역에서 당사 Presence 강화

• 북미/유럽 : 북미 시장 성장이 지속되었으며, 유럽 시장은 하락했으나 도심 재정비 수요는 여전히 견조

영업이익은 판가 인상 및 제품 라인업 강화를 통해 두자릿수 성장 유지
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YoY

건기사업 지역별 매출(3Q23)
(단위 : 억원)

중국 587

북미/유럽 3,596

신흥/한국 3,742

건기사업 지역별 매출(3Q23 YTD)
(단위 : 억원)

YoY

중국 2,200

북미/유럽 11,097

신흥/한국 14,56947% -17.0%

46% +12.2%

7% -45.3%

매출 비중

52% +4.7%

40% +22.0%

8% -50.0%

매출 비중



재무구조

• 순차입금은 이익 증가에 힘입어 ’22년말 대비 778억 감소 (순차입금 비율 : ’22년말 대비 13.1%p 개선) 

• 향후 만기도래 시점에 맞춰 차입금 점진적으로 줄여 나가면서 23년말 순차입금 1조원 이하로 감축할 계획

재무상태표
(단위 : 억원)

2021 2022 3Q23
증감

(전년말 대비)

유동자산 32,399 31,309 32,002 +693

비유동자산 15,424 16,058 15,598 -460

자산총계 47,823 47,367 47,600 +233

부채총계 34,125 31,016 29,015 -2,001

- 순차입금 11,248 12,203 11,425 -778

자본총계 13,698 16,351 18,585 +2,234

부채비율 249.1% 189.7% 156.1% -33.6%p

순차입금비율 82.1% 74.6% 61.5% -13.1%p
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건기(북미/유럽)

• 선진시장은 북미시장이 인프라 투자와 제조업 리쇼어링에 힘입어 성장했으나, 유럽 건설경기 부진으로 전년대비 소폭 감소

• 하지만, 3분기 북미/유럽 매출은 북미 전지역에서 원활한 판매 흐름이 이어진 가운데, 유럽의 도심 재정비 수요도 여전히

견조한 모습을 보이면서 Compact 장비 중심으로 안정적 판매 기록. Volume 증가와 판가 인상을 통해 수익성 개선 지속

HDI – 북미/유럽수익성추이선진 시장 및 HDI 북미/유럽매출액

+12%

(단위 : 억원, YoY)

3,596

3,207

-2%

북미/유럽 매출액선진시장

* 굴삭기, 휠로더, ADT 기준 9



건기(신흥/한국)

• 신흥시장은 전년 높은 기저와 글로벌 긴축 정책과 더불어, 특히 한국과 동남아시아 지역의 부진이 부정적이었으나

중동 등 인프라 투자에 힘입어 일부 국가 수요는 여전히 견조

• 3분기 신흥시장 매출은 성장 시장에 역량을 집중하여 점유율을 확대하고, 하락 시장에서도 지역별 영업력 강화를 통해

다수의 Fleet Deal을 수주하는 등 매출 방어와 수익성 중심의 판매 진행

신흥시장 HDI – 3Q23 판매대수추이
(단위 : YoY)
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(단위 : YoY)

-12%

* Retail 기준* 굴삭기, 휠로더, ADT 기준

+8%

+13%

+15%

-30%



엔진

• 3분기 매출은 전년 높은 기저에도 불구, 차량용, 소재 및 부품, 방산용 엔진 매출 본격화되며 전년 수준 유지. 

영업이익률도 가격 인상과 제품 Mix 개선에 힘입어 두자릿수 유지

• 대외 불확실성에도, 사외 매출 확대를 통한 성장에 집중하고 있으며, 내년에도 북미 가스발전 매출 확대 및

산업용/방산용 엔진 중심의 성장 기대. 중장기적으로 그룹 내 시너지와 고성장이 기대되는 친환경 전동화 파워트레인

시장 진입을 본격화할 예정
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HDI – 중장기매출 전망HDI – 매출액및 수익성
(단위 : 억원, YoY)

EBIT매출액

-5%

+2%

2,984 2,837

386
(13.0%)

394
(13.9%)

CAGR 9%

* 총매출 기준
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