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Disclaimer

본 자료는 투자자 여러분들의 편의를 위하여 작성된 자료로서 제시된 수치는 잠정치이며 최종 실적 마감 과정에서

변동될 수 있습니다.

본 자료에 포함된 재무정보는 한국채택국제회계기준에 따라 작성된 연결 기준의 영업실적입니다.  비교 표시된 과거

실적도 한국채택국제회계기준에 따라 재작성된 영업실적입니다.

또한, 본 자료는 미래에 대한 예측 정보를 포함하고 있습니다. 이러한 예측정보는 이미 알려진 또는 아직 알려지지 않은

위험과 시장 상황, 기타 불명확한 사정에 따라 영향을 받으며, 실제 결과와 이에 기재되거나 암시된 내용 사이에 차이가 

있을 수 있습니다. 특히, 환율과 원재료 가격의 변화로 매출액과 이익 수치가 변동될 수 있음을 밝힙니다.

본 자료는 투자자 여러분의 투자판단을 위한 참고자료로 작성된 것으로 투자 권유를 목적으로 작성된 것이 아닙니다.

당사는 본 자료의 내용에 대하여 투자자 여러분에게 어떠한 보증을 제공하거나 책임을 부담하지 않습니다. 또한, 당사는 

투자자 여러분의 투자가 자신의 독자적이고 독립적인 판단에 의하여 이루어질 것으로 신뢰합니다.
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2023년 경영실적

(단위 : 억원)
손익계산서

4Q22 4Q23 YoY 2022 2023 YoY

매출액 12,368 9,816 -20.6% 47,561 46,596 -2.0%

영업이익 664 140 -78.9% 3,325 4,183 +25.8%

이익률(%) 5.4% 1.4% -4.0%p 7.0% 9.0% +2.0%p

순금융비용 150 132 -11.8% 659 599 -9.1%

외환손익 -452 -202 - 186 72 -61.1%

세전이익 127 -273 -314.4% 2,787 3,424 +22.8%

순이익 327 -439 -234.1% 2,296 2,307 +0.5%

• 매출액은 글로벌 긴축 및 원자재 가격 하향 안정화에 따른 글로벌 건설기계 시장 감소에도 불구하고, 건설기계 사업의

Market Presence 강화와 견조한 수요에 따른 엔진 사업의 성장이 지속되면서 전년과 유사한 수준 기록 

• 영업이익은 꾸준한 판가 인상과 더불어 지역/제품 Mix 개선에 힘입어 전년대비 +26% 증가
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2023년 사업부별 실적

참고 : 3자 매출 기준 
* ( )의 수치는 사내매출이 포함된 총매출액 기준임

5

매출액
(단위 : 억원)

75% -5.9%

25%
+11.9%
(+5.9%)

100% -2.0%

영업이익(률)
(단위 : 억원)

YoY영업이익률

7.6% +28.5%

13.1%
(11.2%)

+21.3%

9.0% +25.8%

YoY매출 비중

건기

엔진*

총계

34,980

46,596

11,616
(13,596)

건기

엔진*

총계

2,659

4,183

1,524

• 건기 : 중국, 한국 등 아시아 시장이 부진했으나, 북미/유럽 시장의 양호한 흐름과 자원국 중심의 견조한 신흥시장에

힘입어 매출은 전년대비 소폭 하락. 반면, 영업이익은 판가 인상과 수익성 개선 노력을 통해 두 자릿수 성장

• 엔진 : 발전기/산업용/방산 등 견조한 사외 엔진 수요에 힘입어 매출 증가와 함께 두 자릿수 영업이익률 기록



2023년 4분기 사업부별 실적

참고 : 3자 매출 기준 
* ( )의 수치는 사내매출이 포함된 총매출액 기준임
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매출액
(단위 : 억원)

73% -27.0%

27%
+3.3%

(-4.8%)

100% -20.6%

영업이익(률)
(단위 : 억원)

YoY영업이익률

-0.5% -

6.5%
(5.7%)

-25.4%

1.4% -78.9%

YoY매출 비중

건기

엔진*

총계

7,131

9,816

2,685
(3,048)

엔진*

총계

-34

140

174

건기

• 건기 : 기존의 아시아 지역의 부진이 유지된 가운데, 유럽 시장 약세가 더해지며 하락

영업이익은 브랜드 교체비 등 일회성 요인 4분기에 집중되어 적자 전환되었으나, 이를 제외 시, 개선

• 엔진 : 전년 높은 기저에도 불구, 산업용/방산 등 견조한 사외 엔진 수요에 힘입어 안정적인 매출과 이익 기록



건기사업 지역별 실적
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YoY

건기사업 지역별 매출(4Q23)
(단위 : 억원)

중국 522

북미/유럽 3,368

신흥/한국 3,241

건기사업 지역별 매출(2023)
(단위 : 억원)

YoY

중국 2,664

북미/유럽 14,465

신흥/한국 17,85146% -27.5%

47% -9.8%

7% -66.6%

매출 비중

51% -2.9%

41% +12.8%

8% -55.3%

매출 비중

• 신흥/한국 : 글로벌 긴축과 원자재 가격 하향 안정화, 부동산 시장 침체 등으로 동남아와 한국 등 아시아 시장 부진이

지속되며 하락. 다만, 중동, 라틴아메리카 및 오세아니아 지역에서 당사 Presence 강화는 긍정적

• 북미/유럽 : 유럽시장이 하반기 중 하락 전환했으나, 북미시장의 견조한 수요에 힘입어 연간 기준 두자릿수 성장세 기록

• 중국 : 부동산 침체 영향 등으로 부진은 여전하나, 매우 낮아진 시장 규모를 감안하면 Upside Potential 존재



재무구조
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재무상태표
(단위 : 억원)

2021 2022 2023
증감

(전년말 대비)

유동자산 32,399 31,309 28,334 -2,975

비유동자산 15,424 16,058 15,850 -208

자산총계 47,823 47,367 44,184 -3,183

부채총계 34,125 31,016 26,051 -4,965

- 순차입금 11,248 12,203 9,683 -2,520

자본총계 13,698 16,351 18,133 +1,782

부채비율 249.1% 189.7% 143.7% -46.0%p

순차입금비율 82.1% 74.6% 53.4% -21.2%p

• 순이익 증가와 차입금 감축 노력에 힘입어 순차입금 1조원 이하로 하락

(순차입금 비율 : ’22년말 대비 21.2%p 개선)

• 미래 성장을 위한 투자 계획과 주주 가치 제고 수준을 감안하여 꾸준한 재무구조 개선 노력 지속할 예정
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2024년 전망

• 매출액은 제품 경쟁력 제고 및 딜러 역량/Coverage 강화 등 근원적 경쟁력 강화를 통한 건기 매출 증가와

신제품 개발과 신규 고객 확보를 통한 안정적인 엔진 매출 성장에 힘입어 전년대비 +8% 성장한 5조원 전망

• 영업이익은 Market Presence 강화에 따른 매출 증가와 판가 인상, Mix 개선으로 전년대비 +6% 성장한 4,450억원 예상

사업부별 매출액 및 영업이익매출액 및 영업이익률
(단위 : 조원)

50%

50%

10

4.7

23

5.0

24E

9.0% 8.9%

(단위 : 원)

매출액 YoY

+8% 2,899억

+6% 1,551억

+8% 4,450억

영업이익

건기

엔진

총계

3.8조

5조

1.2조



건기(Global) – 시장 추이 및 전망

• 글로벌 건설기계 시장은 글로벌 긴축정책과 원자재 가격 하향 안정화되며 조정기를 거치다가 24년을 기점으로

회복세 전환될 것으로 기대

글로벌 건설기계 시장 추이 및 전망
(단위 : 천대)

11* Source: 회사 자료

중국시장
침체에 따른 
저점 형성

코로나發
글로벌 경기 
부양책 실시



건기(북미/유럽) – 시장 및 매출 전망

• [시장 전망] 유럽시장이 경기 둔화에 따른 수요 감소로 ‘24년 중 약세 보이다가 점진적으로 회복 기대. 반면, 

 북미시장은 Reshoring에 따른 건설 수요 중심으로 지속적인 성장 전망

• [매출 전망] Compact 딜러 개발, 북미 메가 딜러 위주의 커버리지 확대, 독일 판매법인 활성화 등 채널 경쟁력 강화

노력과 신제품 출시와 교차 판매, 가격 인상 등에 힘입어 전년대비 +12% 성장 기대

HDI 선진 매출 전망북미/유럽 시장 전망
(단위 : 천대)

12

(단위 : 억원)

* Source: 회사 자료

289
270 268

277
296

+12%

14,465



건기(신흥/한국) – 시장 및 매출 전망

• [시장 전망] 신흥시장은 글로벌 긴축 영향과 원자재 가격 하향 안정화되면서 ’24년에도 소폭 감소할 것으로 예상하나,

이후 점진적으로 회복 전망

• [매출 전망] 당사는 Compact 딜러 개발, 인도네시아 등 거점 강화 노력과 더불어 MEX 신기종 도입 Coverage 확대,

교차판매 등을 통해 매출을 방어하고, 가격 인상을 통한 수익성 개선에 집중 노력할 예정

HDI 신흥/한국 매출 전망신흥/한국 시장 전망

13* Source: 회사 자료

(단위 : 천대) (단위 : 억원)

181

167 169 172

186 -1%

17,851



건기(중국) – 시장 및 매출 전망

• [시장 전망] 중국시장은 여전히 부동산 경기 침체 등의 영향이 지속되며 회복이 지연되고 있으나, 적극적인

경기 부양책 시행에 대한 기대감 여전히 존재

• [매출 전망] 대형/초대형 기종 및 휠 타입 판매 강화, 적극적인 해외 수출 확대 등으로 매출 큰 폭 개선 전망

HDI 중국 매출 전망중국시장 전망

14* Source: 회사 자료

(단위 : 천대) (단위 : 억원)

170

85
92

145

195

+50%

2,664



엔진 – 시장 및 매출 전망

• [시장 전망] 엔진시장은 신흥시장의 지속적인 전력 수요, 북미/중동 지역 건설 인프라 투자에 힘입어 성장 전망.

특히 중장기적인 측면에서, 친환경 전동화 Powertrain 시장은 큰 폭으로 성장 기대

• [매출 전망] 당사는 엔진 사내 매출이 견조한 가운데, 발전/산업 등 사외 매출 확대를 통해 전년대비 +6% 성장할

것으로 전망. 또한, 신규 고객 확보, 전자식 엔진의 제품 경쟁력 강화를 통해 지역/제품별 라인업 경쟁력 확보 추진

HDI 엔진 매출 전망엔진 시장 전망
(단위 : 천대)

15

(단위 : 억원)

* Source: 회사 자료

8,527 8,629
8,820 9,0408,878

+6%

11,616

+19.4%

+1.1%

CAGR
(‘23~’28년)



근원적 역량 강화 – 신규 라인업 확보와 기존 제품군 상품성 강화

16

• 경쟁력 강화 및 다변화되는 고객 니즈와 사업 영역을 타겟으로 완성차/특수장비/어태치먼트 개발하고, 초대형 장비 등

기존 제품군 확장선에서의 라인업 강화를 추진하여 시장 지위 점프업 추진

• 또한, 미래시장 선점을 위한 전동화 라인업 확대 및 스마트 CE 기술 역량 확보 노력 지속

소
형

대형 (41t)중형 (28t)

Payload

Loader

ADT

소형 중형 (2.0m3)

Bucket 
Capacity

Special 
Application

대형 (6.0m3)

수륙양용 물체운반 슈퍼롱리치 차량/건물 해체산림용 프론트쇼벨

Dozer

Excavator Operating 
Weight

소형 중형 (34t) 대형 (100t)

Line-up 보강 / 초대형 개발 / 경제형 개발 / Electrification / Automation

CTL (출시 예정)



근원적 역량 강화 – 채널 경쟁력 강화를 통한 Market Presence 확대
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• 선진시장 내 사업 역량 제고를 위해 공백/저성과 지역의 Compact 딜러 개발 및 메가딜러 위주의 커버리지 확대, 

선진시장 Customization Center의 확장 이전을 통한 현지 Operation 효율 극대화 지속 추진

• 신흥시장에 대한 적극적 공략을 위해 브라질, 인도네시아, 칠레 법인의 역량을 보강하고, 중/서부 아프리카 및 CIS

딜러 네트워크 재구축 등 거점 강화를 통해 주력 국가 점유율 확대 기대

Dealer
Network

건설기계
300+개사

엔진
150+개사

신흥국 (~100개사) 중국 (~30개사)

북미 (~80개사) 유럽 (~80개사)



중장기 매출 및 EBIT 
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• 시너지 효과가 본격화되면서 중장기 성장 전망이 기존 대비 상향되었음

중장기 매출
CAGR

(‘23~’28년)

+11.6%

(단위 : 억원)

4.7조원
5조원

8.1조원

+19.4%

중장기 EBIT

4,183 4,450

10,130
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